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RELATORIO DE POLITICA DE INVESTIMENTOS
EXERCICIO 2024
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TERMO DE RESPONSABILIDADE

Mo presente documento encontram-se as diretrizes para gular o processo
dos investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIAS DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE SERTANIA - IPSESE

A elaboragao desta Politica de Investimentos visa a, além de Atender a
Resclugdo do Conselho Monetério Nacional - CMN n® 3 022 de 28 de novembro
de 2010, alisrada pela Resolugio CMN n® 4.3582, de 19 de dezembro de 2014,
pela Resolugio CMN n* 4.604, de 19 de outubro de 2017, pela Resolugdo CMN
n" 4.685, de 27 de novembro de 2018 e posteriormente pela Resclucio CMN
N? 4.963, DE 25 de novembro de 2021, propiciar um instrumento de orlentagdo
e controle para os procedimentos envolvendo os investimentos do INSTITUTO
DE PREVIDENCIAS DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SERTANIA -
IPSESE.

Essa Politica de Investimenios se basela em dados e informacgbes
fornecidos pelo Instituto, ndo sendo sua consultoria responsabilizada pelos
dados e informagoes utilizados,

Ao longo do documento, utilizam-se previstas de cenarios projetados pelo
mercado, segundo o Relatério Focus do Banco Central. Todos os cendrios
utilizados sdo de responsabilidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIAS DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE SERTANIA - IPSESE
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COMPOSICAO DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL

ENTE:

MUNICIPIO DE SERTANIA - PE
CNPJ: 11.358.116/0001-13
Endereco: Praga Jodo Pereira Vale
BAIRRO: Centra

CEP: SRE00-000

TELEFOME: (87) 3B41-1246

REPRESENTANTE LEGAL: Angelo Rafael Ferreira dos Santos - Prefeito Municipal

CPF: 051.623.274-68

iNicio DA GESTAO: 01/01/2017

Pagina Eletrénica: hrtps://www sertania.pe gov. b/
E-MUAIL:

uﬂlmnaﬂsmm

Ip:ututu de Previdéncias dos Servidores Municipais de Sertania - IPSESE

CNPi: 06.338.513/0001-93

Endereco: Praca Jodo Pereira Vale, 20
BAIRRO: Centro

CEP: 56600-000

TELEFONE: (87) 3841-1741

REPRESENTANTE LEGAL: MARIA DE LOURDES CORDEIRO
CPF: 125.636.334-00

CARGO: Gestor do RPPS

INICIO DA GESTAD: 01/02/2018

Pdgina EletrOnica: https: [ fwrwvw sertania.pe gov.brforgaos/2
E-MAIL: ipsese_sertania@outiock.com

GOVERNANCA:

GESTAQ DE RECURSOS DO RPPS

NOME: MAR|A DE LOURDES CORDEIRD

CPF: 125.636.334-00

VINCULO: Servidor Exclusivamente Comissionado
iNiclO DA GESTAO: 01/02/2018

CERTIFICACAD: CPALD

ENTIDADE CERTIFICADORA: AMBINMA
VALIDADE: 25/10,/2023
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CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE SERTANIA

FUNDAMENTO LEGAL DE CRIACAO DO CONSELHO DO RPPS: Fortaria GF n® 036
de 2023

NOME: OMILDA TORRES LINS

CPF: 385.855.884-20

ATRIBUICAD: Membro do Canselho Efetiva
ORGAO/ENTIDADE: Poder Legislativo

Servidor Ativo

NOME: MARIA MARLUCE SAMPAIO 50USA
CPF: 426.439,104-00

ATRIBUICAD: Membro Suplente do Canselho
ORGAO/ENTIDADE: Pader Legislative
Servidor Ativo

NOME: RAVEMA FERREIRA LOPES

CPE: DB0.826.634-99

ATRIBUICAD: Membro Efetivo do Conselho
ORGAOQ/ENTIDADE: Poder Executivo
Servidor Ative
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NOME: FRANCIELANIO FERREIRA CAMPOS
CPF: 061.095,434-44

ATRIBUICAO: Membro Suplente do Conselho
ORGAD/ENTIDADE: Poder Executivo
Servidor Ativo

NOME: GABRIEL OSCAR 0. B. 5ILVA FILHO

CPF: 172.389.194-00

ATRIBUICAO: Membro Efetivo do Consetho

ORGAO/ENTIDADE: Sindicato dos Servidores Municipais de Sertania

servidor Ativo

NOME: WILTON AUGUSTODE ALMEIDA

CPF: 862.385.584-15

ATRIBUICAD: Membro Suplente do Conselho

ORGAO/ENTIDADE: Sindicato dos servidores Municipais de Sertania

Servidor Ativo

NOME:; CRISTIANO MONTEIRO DA SILVA I"
CPF: 011.581.234-26 Wl

ATRIBUICAO: Membro Efetive do Conselho
Faawn: J0| S LDE N TH AT
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GRGAO/ENTIDADE: Associac3o dos Municipal dos Agentes Comunitdrios de Saude
g Agentes de Endemias
Servidor Ativo

NOME: MANOEL ARALUIO SOBRINHD

CPF: 020.825 814-03

ATRIBUICAD: Membro Suplente do Conselho
ORGAO/ENTIDADE: Servidor Municipal
Servidor Ativo

NOME: VILMA SANTOS DA SILVA

CPF: 024.662,134-60
ATRIBUICAD: Membro Efetivo do Conselho

ARGAD/ENTIDADE: Servidor Municipal
Servidor Atlvo

NOME: SIMOMNE DUARTE FREITAS

CPF: 078.586.634-03

ATRIBUICAO: Membro Suplente do Conselho
ORGAD/ENTIDADE: Servidor Municipal
Servidor Ativo
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INTRODUGAO

Esle documento tem como finalidade orientar os investimentos que deverao
sar efetuados no ano de 2024, tende como referéncia os limites estabelecidos
na legislagio vigente, observando principalmente os provenientes do Conselho
Manetario Nacional (CMN) e Ministério da fazenda/Secretaria de Previdéncia
Social.

Atendendo a Rescluco do Conselho Monetario Nacienal - CMN n” 4.983,
DE 25 de novembro de 2021, (doravants denominada simplesmente "Resolugao
CMN n® 4.863/2021"). Mo ambito da citada resclugdo & considerado recursos, as
disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital, o5 demals
ingressos auferidos pelo RPPS, as aplicagoes financeiras, os ftitulos & valores
mobiliarios, os ativos vinculados por lel e demais bens, direilos e ativos com a
finalidade previdenciaria do RPPS.

A elaboragao da Politica de Investimentos representa uma formalidade
legal que fundamenta € nortela todo o processo de tomada de decisao refativo
ans investimentos dos Regimes Proprios de Previdencia Social — RPFS,
empregada como instrumento necessario para garantir & consisténcia da
gestdo dos recursos em busca do equilibric econdmico-financeiro

De acordo com o Arl. 3° resoluggo CMN n® 4.963, de 25 de novembro de
5021, os recursos dos regimes proprios de previdéncia social visam 2
constitulgdo das reservas garantidoras dos beneficios do regime e devem ser
mantidos e controlados de forma segregada dos recursos do ente federativo &
geridos, em conformidade com a politica de investimanto astabelecida e os
critérios para credenciamento de instituicdes e contratagdes, de forma
independente

Para garantir a segregacao dos recursos do regime proprio de previdéncia
social deverdo ser vinculados a drgdo ou entidade gestora do regime ou a fundos
previdenciarios com Inscrigao aspecifica no Cadastro MNacional da Pessoa
Juridica

Os fundamentos para a elaboragao da presente Politica de Investimentos
sctdo centrados em critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que 0
principal a ser observado, para que se trabalhe com parametros solidos, & aguels
refarente & andlise do fluxo de caixa atuaral Ga entidade, ou seja, o equilibrio
antre ativo e passivo, levando-se em consideracao as rasenvas técnicas atuarials
{ativos) @ as resefrvas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIAS DOS SERVIDO RES MUNICIPAIS DE
SERTANIA - IPSESE apresenta sua Polltica de Investimentos para o exercicio
de 2024, aprovada por seu Grgdoc superior compeiente, que compreende o
periodo enire 1° de janeiro de 2024 & 31 de dezembro de 2024, podendo ser
revisada a qualguer momento, visando adequacio =0 cenario econdmico ou as

decorrentes das alteragdes legais.

OBJETIVOS DA GESTAO

0 Principal Objetivo da Polltica de Investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIAS DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SERTANIA - IPSESE
para o ano de 2024, e ilustrar, em linhas gerais, as diratrizes relativas a gestao de
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suas finangas, com foco em atingir o seu equilibrio financeiro ao longo do tempo,
para que com isso possa garantir o efelivo pagamento dos seus segurados,
inativos e pensionistas. Alem de assegurar o claro entendimento nao s6 dos
gestores, segurados, inalivos e pensionistas, como tambeém dos provedores
externos de servigos, além dos drgdos reguladores. dos objetivos e restrigoes
guanto aos investimentos do RPPS.

Diante do regramento da politica anual da investimentos que tem seu papel
focado na gestdo dos ativos em longo prazo, a gestdo do EPPS tem o objetivo de
definir as diretrizes basicas quanio aos limites de risco; adequagdoc aos
fundamentos legais; rentabilidade minima a ser alcangada com a alocagao de
recursos visando resguardar o patrimdnio, mediante Investimentos que
contemplem menor risco, bem como atingir o equilibrio financeiro alraves da
superacdo de sua meta atuarial, fundameniados em critérios de seguranga,
rantabilidade, solvéncia, liquidez e fransparéncia, para que com (550 possa
garantir o efetivo pagamento dos seus segurados e pansionistas.

Portanto, por meio deste instrumento definem-se o= criterios,
procedimentos e limites estabelecides para a aplicagdo dos ativos financeiros,
levando-se em consideragao:

a) As normas legais que regulamentam os RPPS]

B} Os cbjetivos do RPPS consonante as obrigagdes presentes e as futuras
apontadas no calculo atuarial;

¢} O Perfil de investimentos de médio e longo prazo e o apetite por risco;

d} As perspeclivas econdmicas para o ano em curso & oS proximos.

Os responsdvels pela gestio do RPPS 18m como objetividade a continua
busca pela ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas atividades com boa
fa, legalidade e diligéncia; zelando pelos elevados padres eticos, adolando as
melhores praticas gue visem garantir o cumprimento de suas obrigagoes.

ESTRUTURA DE GESTAO

De acordo com as hipdteses previstas na Resolugio CMN n® 4.963/2021,
a aplicagio dos investimentos serd realizada por gestao propria, terceirizada ou
mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestao das aplicagdes
dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIAS DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE SERTANIA - IPSESE

GESTAD PROPRIA

A adogiio deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficara
sob a responsabilidade do RPPS e os agenles envolvidos direlamente no
processo, com profissionais qualificados e certificados por entidade de certificacdo
reconhecida pelo Ministério da Fazenda, Secretaria de Previdéncia, conforme
exigéncia da Portaria MPS n” 519, de 24 de agosto de 2011, e contard com ©
Comit® de Investimentos como drgdo paricipativo do processo de analise, com o
objetivo de gerenciar a aplicagdo de recursos conjuntamente com a Diretoria
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Exscutiva, escolhendo os ativos, delimitando 0s niveis de riscos, estabelacendo
05 prazos para as aplicagdes, e com a deliberagao do Conselho Deliberativo, com
o Unico objetivo de deliberar sobre as analise promovidas pelo Comité de
Investimentos e Diretoria Executiva, observando o cumprimento obrigatdrio do
Credenciamento prévio das instituigoes financeiras escolhidas para receber as
aplicagoes oS recursos,

IDENTIFICAGAO DA POLITICA ANUAL DOS INVESTIMENTOS
PARA O EXERCICIO 2024

A Politica de investimentos para o exercicio 2024, fol elaborada em 22 de
novembro de 2023, que teve como responsavel pela elaboragdo a Gestora do
Regime Prépric de Previdéncia Social, a Sra. MARIA DE LOURDES
CORDEIRO.

A aprovacdo da Politica anual dos investimentos ficou pela
responsabilidade do Colegiado Deliberativos do RPPS (Conselho deliberativo ou
administrativo), aprovado em reuniao do dia 29 de novembro de 2023,

A forma de divulgacao da politica anual dos investimentos ficou definide
por meio impresso, onde ela serd publicada no quadro de avisos deste RPPS

META ATUARIAL

A Portaria MF n° 464, de 19 de novembro de 2018 a Portaria MTP a®
3.289, de 23 de agosto de 2023, Disciplina os parametros & as diretrizes gerais
para organizagdo e funcicnamento dos regimes proprics de previdencia social
dos servidores publicos da Unifio, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municiplos.

Também chamada de mela atuarial, é a taxa de desconto ublizada no
cdlculo atuarial para trazer a valor presente, todos os compromissos do plano de
beneficios para com seus beneficiarios na linha do tempo, determinando assim
o quanto de patriménio o Regime Praprio de Previdéncia Social devera possuir
hoje para manter o equilibnio atuanal.

Ohbviamente, esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso os
investimentos sejam remunerados, no minimo, por essa mesma laxa. Do
contrario, ou seja, & a laxa que remunera os investimentos passe a ser inferior
a laxa utilizada no calculo atuarial, o plano de beneficio se lornara insolvente,
comprometendo o pagamento das aposentadonias e penstes am algum
momento no futuro.

Considerando a exposicBo da carteira e seus investimentos e as
projegoes dos indicadores de desempeanho dos retomos sobre esses mesmos
investimentos; o valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos
ativos garantidores do RPPS & de IPCA+5,10% (cinco virgula um por cento).

CENARIO MACROECONOMICO E ANALISE SETORIAL PARA INVESTIMENTOS

Foi utilizado o relatério FOCUS do Banco Central do Brasil e analise o
cendrio da taxa de inflagdo e taxa de juros para alocagio em ativos indexados &
inflagdo, conforme quadro abaixo:

E—— o
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CENARIOS ECONOMICOS

EUROPA
O Banco Central Europeu (BCE) elevou a taxa de juros para 4%, o nivel
mais alto desde o langamento do euro, em 1999, A decis@o ocormeu em meio
a resultados decepcionantes da atividade econdmica do continente e
perspectivas de recuperagdo desanimadoras, que podem |mpaciar outras
nag¢hes, inclusive o Brasil.

O BCE também aumentou as estimativas da inflagao média de 2023,
passando de 5,4% da expectativa em junho para 5,6%. Ja em 2024, as
previsfies subiram de 3% para 3,2%. A inflagdo média em 2025 fol revista para
baixo, de 2.2% para 2,1%. O valor se aproxima dos objetives a médio prazo da
instituigiio. que persegue a meta inflacionaria de 2%. O atual cenario econdmico
gurapeu reflete as dificuldades e os desafios do BCE em estabelecer uma unica
politica monetéaria para diversos palses, com inflagbes e realidades econdmicas
diferenias.

EUA

Com o délar operando quase estdvel, o mercado segue a espera de
“pistas” sobre o rumo da taxa de Juros nos Estados Unidos. A previsao e
de estabilidade até o final de 2023, mas queda a partir de 2024, podando chegar
a RS 4,70. A previsao de queda do ddlar em 2024, no entanto, n2o € unanime
globalmenta, O HSBC, por exemplo, prevé que 0 mesmo Ird se fortalecer. em
meio a perspectivas piores para a economia global. Isso porgue O crescimanto
fraco da China e dificuldades na Eurcpa, segundo o banco, deve elevar a

demanda por ativos ligados a4 economia dos EUA,

Nos EUA, uma das principais preocupagfes na conjuntura recente se deu
com respeito & crescente divida do pais e ao seu teto legal — fol aprovado um
acordo gue suspende o teto da divida até 10 de janeiro de 2025, adiando o
problema para depois das eleigfes presidéncias.

ASIA

O crescimento deve aumentar em 2023 nas regides do Leste Asiatico e
Pacifico e da Europa e Asia Central, 8 medida que a reabertura da China
estimular a recuperagio e as parspectivas de crascimento melhorarem em varias
grandes economias, Por outro lado, ha uma previsao de crescimento moderado
em lodas as oulras regides, uma vez gue a pouca demanda exlema, as
condicBes financeiras globals restriivas e a alta inflag@o prejudicam a atividade.

Espera-se que o crescimento aumente para 5,5% em 2023 e depois
desacelere para 4 6% em 2024,

GLOBAL

Cada regido ou pais tem suas peculiaridades e atualmente a economia
mundial & de inflagio em queda, porém ainda elevada; desaguecimento do nivel
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de atividade, porém de forma suave; laxas de desemprego baixas, e alevacao
das taxas de juros basicas, com o ciclo de alta aparentemente perta do fim.

As tensdes geopoliticas causadas pela guerra da Ucrénia e as laxas de
inflagdo global causardo, de um modo geral, retragdo cu recuperagaoc lenta da
economia mundial em 2023 & 2024, com destague para desaceleragao do
crescimento da China, A economia global deve desacelerar em 2024, com
crescimento de 3%. Os Estados Unidos, @ China e a Zona do Euro devem
registrar crescimentos de 2,2%, 5% e 2%, respectivamenta, no proxime ano. No
caso da economia brasileira, as perspectivas s8o positivas, com expectativa de
crescimento por volta dos 2,2% em 2024, impulsionado por investimentos,
geragio de emprego e quada da taxa de desamprago.

NACIONAL

Para 2024, projeta-se crescimento do PIB de 2,0%. Para 2023, a previsao
& de 3,3%. Um dos fatores & o desempenho das exportacies do petroleo e dos
produtos da super safra da agropecudna, O ganho de novos mercados faz com
que a taxa de crescimento das exporiagbes brasileiras seja superior a laxa de
crescimento do comeércio internacional.

Cuanto & inflagdo que vem sendo menor que o esperado, por sua vez,
acorre também devido 4 valorizagio do real brasileiro, que Junto com a deflagao
das cotaches das commodities resulta em forga que pressiona para baixo o3
precos no atacado, induzindo a um cenarlo de desinflagao no varejo e Nos pregos
aon consumidor

As projepies do Grupo de Conjuntura do |pea para o IPCA indicam que a
inflaclo acumulada em 2023 deve manter-se no nivel atual, encerrando o ano
em 5.6%. Nola-se, entretanto, gue, na comparagio com a estimativa anterior
(4,8%), divulgada em dezembro de 2022, houve revisdo para cima, decomrente
do desempenho menos favoravel dos pregos administrados e dos servigos. De
modo similar, 8 projecdo para o INPC para 2023 também foi revista, passando
de 4,6% para 5,5%

EMPREGO E RENDA

Para o mercado de trabalho em 2024, 55% das empresas brasileiras
estdo mais confiantes para o praximo ano e 54% planejam abrir novas vagas de
trabatho.

Estudos indicam que, os segmentos gue mais contratam e devem seguir
em alta sdo. Agronegocio, Varejo, Tecnologia, Energia, Saude (incluindo
farmacéuticas & operadoras de salde) e Industria (incluindo mineragao e
industria B2B).

SETOR PUBLICO
As projegbes para as contas publicas de acordo com o Gltimo relatdrio do

Prisma Fiscal, projetam-se déficits de R$ 83 bilhdes em 2024 e de R3S 68.7
bilnBes em 20235.
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No gue se refere as expectativas de mercado para a DBGG, o boletim
Focus e o Prisma Fiscal apontam para a elevagio da razdo divida/PIB nos
proximos anos, mas, nos mesas recentes, houve um deslocamento para baixo
de toda a trajetoria esperada da divida. No final de setembro, o boletim Focus
projetava uma razdo DBGG/PIB de T6,0% em 2023, 78,15% em 2024 e 80 4%
em 2025. O Prisma Fiscal de junho apontava para expectalivas muito
semelhantas: 76,1% em 2023, 79.1% em 2024 e 81,0% em 2025.

INFLAGAQO

Os dados mais recentes mostram que o processo de desinflagio da
economia brasileira vem se consolidando nos Ultimos meses, embora lanto os
indices de pregos ao consumidor quanto as medias dos nicleos de inflagao
sinda se encontrem em patamares relativamente elevados. No front fiscal, apos
as contas publicas fecharem 2022 com nimercs bastante positivos, a
expeciativa para o ano comente ¢ de redugao do resultado primano do sefor
publico consolidado.

As projegtes do Grupo de Conjuntura do Ipea esperam gue, no primeiro
trimestre de 2023, o PIB brasileiro avance 1,2% na comparagao, com ajuste
saronal com o Ulimo timestre de 2022, & tenha alta de 2,7% sobre o pnmelro
trimestre do ano passado, Para o acumulado em 2023, o cenano considera que
a economla se recupera progressivamente so longe do ano, registrando
crescimento de 1,4%. Aponta-se, ainda, para uma expansdo do PIB de 2,0% em
2024,

Cuanto a inflacdo que segue menor que o esperado, por sua Vegz, ocorre
também devido & valorizagdo do real brasileiro, que junto com a deflagao das
cotagBes das commodities resulta em forga que pressiona para Daixo 0S preqos
no atacado. induzindo a um cenario de desinflagdo no vargjo e nos precos ao
consumidor.

A previsdo para o |PCA de 2024, por sua vez, alcangou 303% e a
axpectativa para 2025 se manteve em 3,50%. Por fim, para 2026, estimativa de

3,50%
JUROS

Em relaco & politica monetaria, as projegies para a taxa Selic a mediana
de projectes para Selic ao fim de 2023 @ 12,50%. Para 2024, a estimativa
cresceu de 9,50% para 9,75%, mesmo sentido do nimero para 2026, gue subiu
de 8 50% para 9,00%. Por fim, a projecio de 2026 se manteve em 8.50%.

CAMBIO

O mais recante Boletim Focus, publicaggéo do Banco Central gque reune
estimativas das principais consultorias e instituigbes financeiras do pais, a
estimativa para o délar a R$/US$ 5,25 ao fim de 2023.

As estimativas para 2024, 2025 e 2026 projecac & de RE/USS 5,20.

ESTRUTURAS E LIMITES
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A Resolugdo n® 4.963/2021 do Conselho Monetario Nacional estabelece
que 05 recursos sejam alocados, exclusivamente, nos segmentos de: Renda Fixa,
Renda Varidvel & Imoveis. MNeste sentido, cumprindo com o disposto pelo
Conselho Monetério Nacional as aplicagbes do RPPS serao alocadas, nos
segmentos de Renda Fixa e Varidvel, obedecendo aos seguintes limites.
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Ors recursos do regime previdenciario serdo aplicados em conformidade

com a Resolucdo n” 4.963/2021 do Conselho Monetario Nacional e as disposicies
desta Politica de Investimentos, ndo sendo possivel aos gestores:

Adquirir titulos publicos federais gque ndo sejam registrados no sistema
SELIC;

Aplicar recursos em cotas de fundos de investimento cuja aluacio am
mercados de derivativos gere exposicio superior a uma vez o respectivo
patrimdnio lguido, Inclusive os Fundos Multimercados;

Aplicar recursos em cotas de fundos de investimentos com prazo de
caréncia efou com liquidez restrita, sem prévia andlise de impaclos
financeiras;

Ma negociagio de titulos pablicos, realizar operaghes denominadas day
trade,

Adguirir cotas de FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditonos)
cuja cartsira contenha, direta ou indiretamente, direftos creditdnos em que
o ente federativo figure como devedor ou preste fianga, acelie, aval ou
coobrigagio sob qualguer oufra forma ou, adquirir cotas de fundo de
investimento em direitos creditdrios ndo padronizados,

Atuar em modalidades operacionals ou negociar com duplicatas, titulos de
cradito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolugdo n® 4,963/2021
do Conselho Monetario Nacional,

Alocar mais de 20% (vinte por cento) dos recursos do regime
previdencidrio, em cotas de um mesmo fundo, exceto quando iratar-se de
produtos com benchmark IMA ou IDKA formados unicaments por Thulos do
Tesouro Nacional,

Fundos de Renda Fixa - Serdo efetuadas aplicagbes apenas em fundos
cijas carteiras contenham, exclusivamente, ativos classificados como de
haixa risca de crédito, por agéncla classificadora de risco em
funcionamento no pais;

Adotar outras modalidades expressamente vedadas pela presente Politica
de Investimentos e na Resoluglo n® 4,963/2021 do Conselho Monetario
MNacional,

Pagar laxa de performance, quando o resultado do valor da aplicagao for
inferor ao sau valor nominal inicial ou ao valor na data da ultima codranca.
ESPECIFICAS

Mos segmentos de Renda Fixa e Renda Varidvel, ficam vedadas as

aplicacBes em fundos que gerem iliquidez & carteira do regime previdenciano com
prazo maior do que 80 (noventa) dias, exceto:

1} Fundos de Investimentos Imobiliarios - FIl's - desde gue cumpridos todos

os requisitos de andlise e ouvido o Comité de Investimentos, quando o valor & ser
investido ultrapassar a 50% (cinguenta por cenio) do percentual do segmento
(2 5% - dois & meio por centa),

2) Fundos de Investimentos Multimercados - FIM - desde que cumpridos

todos oS requisitos de andlise decidindo em conjunte com o Comite de
Invastimenios,

3] Fundos de Investimentos em Agdes - FIA - desde gue cumpridos todos

o8 reculsitos de analise e ouvido o Comité de Investimenlos,
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4) Fundos de Investimentos denominados de Crédito Privado - desde que
cumpridos todos os requisitos de analise & ouvido o Comité de Investimentos,
guando o valor a ser investido ultrapassar a 50% (cingquenta por cento} do
percentual do segmento (2,5% - dois @ melo por cento). As aplicagbes em fundos
de invesiimentos denominados de credito prvado, subordinam-Se a que o5
direitos, titulos e valores mobilianos que compdem suas carteiras ou respectivos
emissores sejam considerados de baixo risco de cradito, com basa, dentre outros
critérios, em classificacdo efetuada por agéncla classificadora de risco em
funcionamento no Pais,

5) Fundos de Investimento que tenham como base o rendimento de titulos
publicos com vencimenio delerminado, onde o RPPS cbriga-se, mediante
assinatura de termo especifico, a manter sua aplicagdo no fundo de investimento
até o vencimento do titulo ou titulos especificos descrilos em seu regulamento.

SELECAO DE ATIVOS E FUNDOS

A selecao dos produtos @ de competéncia do Gestor de Recursos do
RPPS, gue ocuvira o Comité de Investimentos e analisara minimamente os
seguintes aspecios;

« Rantabilidade em relagio ao benchmark;

= Volatilidade;

« indices de eficidncia;

« Regulamento, evidencando as carsclerislicas, nalureza e
enguadramento do produto na Resolugio n® 4,963/2021 do Conselno Monetario
MNacional e andlise do relatdrio de agéncia de risco (se houver),

« Az aplicacbes gue apreseniem prazos para desinvestimento, taxa de
salda ou outro tipo de cobranga que onerem o RPPS, inclusive prazos de caréncia
e para conversdo de cotas de fundos de investimentos, deverao ser precedidas
de anglise do Comitd de Investimentos e anuéncla do responsavel legal pelo
RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as obrigagbes presentes e futuras
do regime,

« Os fundos de investimento onde os recursos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIAS DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SERTANIA - IPSESE
foram alocados serdo avaliados levando em consideragio a sua performancs,
risco e composicdo de sua carteira. O benchmark minimo para o segmento de
renda fixa € o CDI - Cerificado de Deposito Interbancano, enquanto para o
segmento de renda varidavel & o IBOVESPA. O monitoramento de nivel de
exposigao de risco no segmento de renda fixa sera o "Value at Risk”" (VaR). Para
avaliagao do segmento de renda varidvel serd adotada a métrica " Tracking Error”,
que coresponde a volatilidade da diferenga entre o retorno de um ativo e seu
banchmark.

Credenciamento das Instituigoes Financeiras e Veiculos de Investimentos
0 credenciamento das Instituicdes Financeiras e dos vaiculos de

investimentos & requisito prévio para as alocages de recursos do regime de
previdéncia.
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Aberturas das Carleiras, Rating dos Ativos

Os investimentos em cotas de fundos, independente do segmento, ficam
condicionados a prévia analise de carteira de alivos onde seja possivel examinar,
20 menos. o nome dos ativos, os vencimentos, as laxas de negociagao, o valor

de mercado dos ativos bem como seu percentual de distribuigao

Rating das Instituigbes

De acordo com Artigo 21, paragrafo 2° da Resolucao n® 4.963/2021 do
Conselho Monetaria Macional, o RPPS somente podera aplicar recursos do
regime previdencidric em cotas de fundo de investimento geridos por instituicao
fingnceira 8 demais institulgdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, considerada, pelos responsdaveis pela gestao de recursos do regime proprio
de previdéncia social, com base, dentre oulros crilérios, em classificagao efetuada
por agéncia classificadora de risco em funcionamento no FPais, como:

I - De baixo Risco de Crédito,
Il - De Boa qualidade de gestio e de ambiente de controle de investimento,

ESTRATEGIA DE FORMAGAO DE PREGOS - INVESTIMENTOS E
DESINVESTIMENTOS

O RPPS realizara comparative entre fundos onde aplicara O recurso,
sempre com foco no retomo e no risco deles com relagdo a outros fundos do
marcado. Os investimentos dentro da carteira de cada fundo serfio definidos pelo
Gestor. com base em metodologias utilizadas Internamenta pela instituicao
administradora de recursos, 0s quais deverao observar os principios estabelecidos

pela Resolugdo CMN n® 4.963/2021 e alteragBes, por parte dos geslores dos fundos
de Investimentos contratados ensejara o desenvelvimenta dos recursos alocados
Assim. os recursos disponiveis deverdo ser aplicados em fundos de investimentos
de renda fixa mediante decisdc do gestor do RPPS, quanto a calegora de
investimentos, alocagBes, limites e resirigbes descritos nesla Politica de
investimentos, mais especificadamente no Demonsiralivo da Politica de

Invastimeantos.

CRITERIOS DE {:nﬂ‘rmmiﬁu - ADMINISTRACAO DE CARTEIRAS DE
RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Solidez patrimonial da entidade, volume de recursos administrados € a
experiéncia comprovada na administragio de recursos de terceiros, rentabilidade,
riscam de ativas da carteira @ taxa de administragao, constituira principios
norteadores para a escolha da instituigéo gestora dos recursos do RPPS,

TESTES COMPARATIVOS E DE AVALIACAO PARA ACOMPANHAMENTO
DOS RESULTADOS DOS GESTORES E DA DIVERSIFICAGAC DA GESTAD

EXTERNA DOS ATIVOS
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O BPPS devera realizar o monitoramento das aplicagbes atraves da
andlise periddica do desempenho e do nivel de risco dos fundos de investimentos.
Verificagdo mensal do enguadramento perante a Resolugdo n® 4.963/2021 &
alteracdes, perante a Politica de Investimentos do RPP'S,

OBSERVAGOES

Atuaimente, o INSTITUTO DE PREVIDENCIAS DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE SERTANIA - IPSESE aplica seus recursos no seguinte fu ndo de
investimento: 13.322.205/0001-35 - BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2
TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO, 14.386.926/0001-71 -
FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IDKA [PCA ZA TITULOS
PUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO, 10.577.503/0001-88 - CAIXA
BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP, 08.266.261/0001-
60 - BNB RPPS PREVIDENCIA FI RF, 03.543.447/0001-03 - BB
PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LONGO PRAZO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO,
35,292 588/0001-89 - BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCACAQ ATIVA
RETORNO TOTAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO, 30.568.193/0001-42 - BNB SOBERANC FI RENDA FIXA,
44.345.590/0001-60 - BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS
PUBLICOS XX| FUNDO DE INVESTIMENTO, 19.303.795/0001-35 - BB
TITULOS PUBLICOS IPCA Wi FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO,
10.740.670/0001-06 - FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IRF-M 1
TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA, 11.061.217/0001-28 - CAIXA FI BRASIL
IMA BRASIL TP RF LP,06.124.241/0001-29 - BNB MAIS FIC Fi RF LP,
13.077.415/0001-05 - BB PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA FIXA SIMPLES
EUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO,
05.102.500/0001-58 - BB FIC Curto Prazo Automdtico Mais Renda Fixa,
07 B61.554/0001-22 - BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B FUNDO DE
INVESTIMENTO, 06.124.248/0001-40 - BNB FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO LONGO PRAZO. Todo o trabalho nosso sera feito com muita
responsabilidade baseando-se em analises que utiiizam instrumento de finangas
e estatisticas para a escolha do melhor investimento que equilibre o alivo

financeiro com o passivo atuarial.

DISPOSIGOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua
execucio e monitorada no curlo prazo, a contar da data de sua aprovagao pelo
argho superior competente do RPPS, sendo que o prazo de validade
compreandera o ano de 2024.

Reunioes extraordindrias junto ao Conselho do RPPS serao realizadas
sempre que houver necessidade de ajusies nesia politica de investimentos
perante © comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresenlar o
interesse da preservagao dos ativos financeiros afou com vistas a adequagao a

nova legisiagao.
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Deverdo estar cerfificados os responsaveis pelo acompanhamento e
operacionalizagdo dos investimentos do RPPS, através de exame de cerlificagdo
organizado por enfidade autinoma de reconhecida capa gidade técnica e difusao
no mercada brasileiro de capitais, cujo conteldo abrangera, no minima, o contido
no anexo a Portaria MPAS n® 519, de 24 de agosto de 2011.

A comprovagao da habilitagao ocorrera mediante o preenchimento dos
campos especificos constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos -
DPIN & do Demonstrativo de Aplicagbes e Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituices Financeiras que operem & gue venham a opefar com o
REPS poderdo, a titulo institucional, oferecer apoio tecnico através de cursos
seminarios e workshops ministrados por profissionais de mercado efou
funciondrios das Inslituiges para capacitagdo de servidores e membros dos
argaocs colegiados do RPPS; bem coma, contraprestagio de servicos e projetos
de iniciativa do RPPS, sem que haja dnus ou compromisso vinculados aos
predutos de investimenlos,

Ressalvadas situagdes especiais a serem avalladas pelo Comité de
Investimantos do RPPS (tais como fundos fechados, fundos abertos com prazos
de captagio limitados), os fundos elegivels para alocacio deverdo apresentar
s@&rie histdrica de, no minimo, 6 (seis] meses, contados da data de inicio de

funcionamento do fundo.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remelem-sa a Resolugao
CMN N° 4,963, DE 25 de novembro de 2021, e a Portaria MPS n” 519, de 24 de

agosto de 2011.

E parte integrante desta Polilica de Investimentos, copia da Ata do orgao
guperior competente que aprova o presente instrumento, devidamente assinada

por seus membros.

ATA DE APROVACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024 (ANEXO 1)
DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN (AN EXO Il)

Sertania, 29 de novembro de 2023,

CH ot nd tin?
GESTAD DE RECURSOS DO RPPS il ek
MARIA DE LOURDES CORDEIRO Wil Lo oS & g
Diretora Presidente IPSESE Attt
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OMILDA TORRES LINS
ATRIBUIGAD: Membra do Conselha Efetivo
ORGAO/ENTIDADE: Poder Legislativo
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ATRIBUICAD: Membro Efetive do Conselho
ORGAO/ENTIDADE: Poder Executivo
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“FGABRIEL OSTAR O. B. SILVA FILHO
ATRIBUICAOD: Membro Suplente do Conselho
GRGAO/ENTIDADE: Sindicato dos Servidores Municipais de Sertdnia
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CRISTIAMO MONTEIRO DA SILVA
ATRIBUICAOD: Membro Efetivo do Conselhe
ORGAO/ENTIDADE: Associacio dos Municipal dos Agentes Comunitarios de Saude e

Agentes de Endemias,
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ATRIBUICRO: Membro Efetive do Conselho

ORGAD/ENTIDADE: Servidores Municipais
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